Exogenous impact and conditional quantile functions by Andrew Chesher
 
 




THE INSTITUTE FOR FISCAL STUDIES
DEPARTMENT OF ECONOMICS, UCL





































   





















   
#
   

 
    

















   



































   
 


























   
  
   
    
   
  





















   




























    

























































&    















   
 























 / 1)# 23%


















   
















































    
 "
 
	   
 
    























  $ 
 





























   
 
  


















     : 
 
  $ 

   
 "
 '  "
(   













   "
  
%













   
 
 



























    





   "
   













































   
   
      


















  .  





     "
 

    







     "
 

   


     
%




















        
>       






   ,
 	  <  56 '7( 
<%
 






>     
   
  






















  $ 

    
	    
  
 



































   

  







    

   
 










 %  
 








    	
 








   
  

    





   "
  
   







     
   








    




   	
  
 




    

 
   
       




































    







































      





    

        $  "
  

  % $ 































   

 ,



















































    

  
   
























   & 
  
"
  '(  









































    "

















 $ # 
   
	
  ? '( 






















   "





           .




       
    











   









   
& 























































   $  










  $ 
"








   
    
 









   
  "
















	 1 $ 
 
        
   
 "
   
  
  




















   
#  
 






















































































   $   
 
 :
   

 
%   $ 
    
"
 &     



















   
  
 

















    




































   ) '77( 8 '	























































   
 
    

   

 



















































   $  
   























$ '7	(    
"
























  '(      















     










     "
 










 7  56
'7(   









# $   
	    ,
 	 






    
 

    
 "
   
 
 
   %
























$  	 !"
 
	 





   









     
 









      "








    %






,    
   	
     
   





    
 '	(
   






















   




    






    
%
 






























    F

G    A   
 6
$  
 $   















	    





   
<    




"   
>    
      
        
       
    
  

   


      





    
                 
 
    
  

    

   



















































  $ 


  $  
 
  '








    
 










      "
   
"
  
        
     
   




  	  < 

 






























   >   




 6  









    


    
 
 












































  $  

 
    










$    '
  

(     
& 






























  $ 
 6 $











































   



















       





 %	   
     
 %
 $  
 

   
  
  "
   
   
   





    






    





























   

   
   






















































   

 
   









   
   
     









   
   
   
 

    
1





  : 
      













" $   H






         










   "

























    "
    








































   3)   







        




































   
  
      














     
















   
 '() 




   
:





       











   
	
  





 $   $ 

 








































    







%  	 !"
 
	 





   

 












   
   




   









































   
   














   

  
 D  
 D  
 






 D  
























































      	    $
 





































     
   
























   
 
& 
    6 
























    
   "




    






















   
  














 	 &    
"
    














     










     






   
< 
 "
   
 




   
>  
     
"
   
 
















    
  
     
 %	   








 <   
   
5$    





















   
   
$ 
  
   





    














   
 
  
 D  
















 $  
  


























#      
 
















































































    
 






























































 $  














































   
 6
(     







"" (   





           
    
 






5$    










    
















   






   

    
,    '(  '	(          

 















































































 $    

























































































 '>(  %





































































A   &


 	 99>> 
0'!+ ,,+ , !
  1 !
	 '779(. @56 
    

 
   








A  '  %	 &













.'+ *+  - 2		

















 & ) <2 <<<7< 
.'+ *3  4 56 '77>(. @+
















(. @?  
 













 %	 	2 			>2 






 J   6 .)      
 = 

















+ ,+ '7<(. @%







  2792 